- CATEDRA runnacion
Kﬁ% Universidad deOviedo R [[1\|| g TI\_!R ;%BFEJ | [i 5 El FUNDACION

ot r!tlUEI:S{nao i:;uo DE

University of Ovied [: O M E R C l A I.. RAMON ARECES

Conferencia

Entrega Diplomas a la Primera Promocion del
Master en Retail

www.catedrafundacionarecesdcuniovi.es

El viernes 6 de julio de 2018 tuvo lugar, en el Paraninfo del Edificio
Histérico de la Universidad de Oviedo, la entrega de Diplomas a la Primera

Promocién del Master en Retail. En el acto han intervenido:

D. Juan José del Coz Diaz

Vicerrector de Organizacién Académica de la Universidad de Oviedo

D. Esteban Garcia Canal

Director del Instituto Universitario de la Empresa

D. Juan A. Trespalacios Gutiérrez

Director de la Catedra Fundacibn Ramoén Areces de Distribucion
Comercial

D. Raimundo Pérez-Hernandez y Torra

Director de la Fundacion Ramon Areces

D. Eduardo Estrada Alonso

Sub-Director de la Catedra Fundacion Ramoén Areces de Distribucion

Comercial
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Con motivo de este evento, D. Alfonso Novales imparte una
conferencia que lleva por titulo “El lenguaje de los economistas: ¢qué

podemos decir con la informacién que tenemos?”.

www.catedrafundacionarecesdcuniovi.es

D. Alfonso Novales Cinca es Académico de numero de la Real
Academia de Ciencias Morales y Politicas. Licenciado en Ciencias
Matematicas por la Universidad de Zaragoza (1974), Master en Economia
(1981) y Doctor en Economia por la Universidad de Minnesota (1983).
También es Doctor en Ciencias Matematicas por la Universidad del Pais
Vasco (Bilbao, 1982), Assistant Professor of Economics en State University
of New York (StonyBrook, 1983-1985), Catedratico de Fundamentos del
Analisis Econdmico desde octubre de 1988 y Director del Departamento de
Economia Cuantitativa de la Universidad Complutense en varios periodos.
Ha sido investigador visitante en la Universidad de Yale (1991) y Profesor
invitado en el programa de Doctorado de las Universidades de Yokohama y
Keio (Tokio), en Japdén, en 2001, 2003 y 2006.

Es el Presidente de la Asociacion Espafiola de Economia (AEE) (1999)

y fue elegido Miembro de Honor de la AEE en 2007. Investigador y Director
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de FEDEA (Fundacién de Estudios de Economia Aplicada) (1986-1991) y
Miembro del Consejo Asesor en Ciencias Sociales de la Fundaciobn Ramén
Areces, Miembro (2004-05) y Presidente (2005-07) del comité asesor del
Campo 8 de la CNEAI y Coordinador y miembro del Comité Académico del
Programa de Doctorado en Banca y Finanzas Cuantitativas (con mencién de

calidad del Ministerio de Educacién desde su creacién en 2001).

Ha dirigido 17 tesis doctorales, cuatro de las cuales recibieron el
Premio Extraordinario de su universidad. Director de 26 tesinas de Master.
Autor de numerosos trabajos publicados en revistas nacionales e
internacionales, de manuales de Estadistica, Econometria, Macreconomia y
Crecimiento Econdmico, libros de investigacion sobre politica monetaria,
mercado de trabajo y economia industrial en la economia espafola,
articulos de opinidon econémica publicados en la prensa econdmica espafola
y co-director de diversos informes periédicos de coyuntura sobre economia
nacional e internacional, elaborados por encargo de instituciones privadas y

publicas.

D. Alfonso Novales pronuncié la conferencia sobre un tema de
actualidad que lleva por titulo “El lenguaje de los economistas: ¢qué
podemos decir con la informacion que tenemos?”, que fue acogida con gran

interés por el publico asistente al acto académico.

La conferencia trat6 sobre la adecuaciéon entre el lenguaje utilizado en
Economia y la naturaleza de los datos disponibles para el estudio de
economias y mercados. Partiendo de la premisa de que el uso de datos es
imprescindible en el analisis econémico, el conferenciante examindé tres
aspectos: el escaso énfasis que se pone en la evaluacién a posteriori de las
afirmaciones y predicciones econémicas, la calidad con que se divulgan las
noticias econdmicas en los medios de comunicaciéon, y el modo en que
dichas afirmaciones y predicciones deberian hacerse, dada la informacién

estadistica disponible.

Un area en la que la ausencia de evaluacién a posteriori es evidente

es en el analisis financiero, especialmente en lo relativo a los mercados de
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valores, sobre los que los analistas suelen verter afirmaciones al comienzo
de cada ejercicio anual, generalmente muy dispares entre si. Una vez
cumplido el ejercicio, raramente son analizadas las razones que puedan
explicar el incumplimiento, en algunos casos clamoroso, de algunos de

dichos escenarios.

Algo similar sucede con los informes macroeconémicos que
instituciones nacionales e internacionales elaboran sobre las principales
variables: crecimiento de la renta, empleo y paro, inflacién, etc. Es habitual
que las sucesivas versiones de dichos informes modifiquen sus predicciones,
pero raramente se explican cuales son las causas que justifican dichos
ajustes. Y, en todo caso, son muy escasos los intentos de comparar la

bondad predictiva de las diferentes instituciones.

Es esta una carencia significativa, pues con ella se pierde un canal
por el cual aprender sobre el funcionamiento de la economia sobre la cual
se emitid el informe macroecondémico, o sobre los determinantes de las
cotizaciones en el mercado de Bolsa sobre el que se elaboraron los

escenarios.

El segundo punto tratado se refirié a la falta de rigor que se aprecia
en el tratamiento de las noticias econdmicas por los medios de difusiéon. Una
clara muestra de ello es la habitual confusion entre el indice de precios de
consumo Yy la tasa de inflacién en los titulares de muchos medios cuando se
refieren a la publicacién de un nuevo dato. Ello no es sino reflejo de una
cuestion mas general: la enorme cantidad de afirmaciones que se hacen en
términos de probabilidad, en muchos casos sin una suficiente cultura

estadistica.

El modo en que los propios economistas se pronuncian es
excesivamente enfatico, haciendo afirmaciones del tipo: “En este estudio
hemos demostrado que...”, “Hemos obtenido evidencia concluyente acerca
de que...”, o “Estimamos que un aumento de un 1% en el nivel educativo
generaria un incremento de un 5% de la renta”. La informacion estadistica

en que se basan todos los trabajos que generan este tipo de afirmaciones
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no soporta, a juicio del conferenciante, que los pronunciamientos tengan un
caracter tan categoérico o que se pueda hablar con precision de los posibles

efectos de una determinada intervencién de politica econdmica.

No es s6lo que la informacién disponible no permita hacer este tipo
de afirmaciones. El problema es que, al hacerlas, damos la impresion de
que estamos en condiciones préoximas a poder anunciar con anticipacién un
determinado resultado econdmico. No siendo cierto, tales anuncios estan
condenados a ser refutados por la realidad, lo que genera una apreciable
incredulidad en las afirmaciones que en una proxima ocasion puedan

hacerse y una falta de confianza en el trabajo de los analistas econémicos.

Los problemas descritos obedecen a varias causas: por un lado, la
metodologia de andlisis que habitualmente se ha seguido en Economia, que
ha tendido a confrontar el analisis tedrico con el analisis aplicado; por otro,
el modo en que la evidencia empirica, los datos, se han utilizado en
economia para analizar el funcionamiento de una economia o0 de un

mercado.

El elemento de andlisis especifico de la Economia consiste en el uso
de modelos econdmicos; tales modelos pueden ser de muchos tipos, pero
todos comparten la finalidad de evaluar cualitativa y cuantitativamente el
impacto de unas variables sobre otras. De este modo, un modelo da pautas
acerca de como modificando alguna variable de politica (sea una variable de
politica fiscal para un Ministerio de Economia, o una variable de politica de
comercializacion para una empresa) puede intentar alcanzarse un
determinado objetivo. Actualmente, casi cualquier modelo econdmico
relevante incorpora ya los aspectos dinamicos y los aspectos de
incertidumbre acerca de los efectos de las variables “de politica” sobre el
objetivo perseguido. Ello hace posible que, utilizando medios informaticos
bastante sencillos, podamos estimar un modelo econdémico v,
posteriormente, llevar a cabo un ejercicio de simulaciéon que describa un
elevado niumero de las posibles trayectorias que en el futuro pudiera seguir

la economia o el mercado que se esta analizando.
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Cuando se aplica este tipo de analisis de un determinado modelo
econdmico, se llega de manera natural a obtener una estimacion de la
probabilidad de que suceda un determinado evento, como pudiera ser que
una economia crezca el afo siguiente por encima de un 3%, que la tasa de
inflacion no exceda del 2%, o que un indice burséatil aumente entre un 4% y
un 6%. Este tipo de analisis es muy potente por cuanto que permite
proporcionar la probabilidad, siempre condicional en el modelo utilizado, de
que se observe un determinado suceso. Pero ademas, rompe con la
injustificada tradicion de hacer afirmaciones categéricas como las expuestas
al comienzo. Por todo ello, no cabe sino confiar en que la préactica habitual
de los analistas econOmicos avance en esta direcciéon y se extienda el
interés por la evaluacion a posteriori de predicciones como un modo de
aprender sobre el contexto analizado y, con ello, de mejorar los modelos

que han de generar estudios futuros.



